
Российский рубль — не единственная ва-
люта, теряющая в стоимости вследствие
снижения цен на нефть и мирового эконо-
мического кризиса. Один из наиболее яр-
ких примеров — британский фунт стерлин-
гов. Если до начала кризиса соотношение
фунта и евро было примерно 3:2, то в янва-
ре этого года фунт практически сравнялся
с евро — 1,1:1. Это вполне объяснимо: Ве-
ликобритания, будучи одним из крупнейших
поставщиков на мировом рынке финансо-
вых и страховых услуг, одной из первых
ощутила на себе результаты кризиса —
меньше уверенности, ниже обороты, более
осторожные позиции инвесторов. 

Хотя доллар начал сдавать позиции по от-
ношению к евро, которое рассматривается
в качестве альтернативной резервной валю-
ты, плохие новости о замедлении роста и
усугублении кризиса в банковской сфере
могут привести к обратной динамике, что и
случилось в конце января, когда доллар вы-
рос по отношению к евро и британскому
фунту. Неопределенность экономической
ситуации делает рынок Forex особенно во-
латильным, а прогнозы о ситуации на нем в
ближайшее время — бессмысленными.
Иметь сильную, укрепляющуюся валюту
сейчас невыгодно ни одной стране, по-
скольку это означает рост импорта и сниже-
ние экспорта, что в краткосрочной перспек-
тиве равнозначно снижению собственного
производства. Естественно, что в свете
перспектив общемировой рецессии любая
страна попытается смягчить удар лично для
себя. Одна из возможностей как раз и за-
ключается в том, чтобы девальвировать на-
циональную валюту — по-английски такой
способ красноречиво называется ‘beggar-
thy-neighbour-policy’, т. е. политика «пусти по
миру соседа». Кто окажется «победителем»
в этом соревновании, сказать невозможно.
Кроме того, политика девальвации, как пра-
вило, сопряжена с риском роста инфляции,
а это в условиях рецессии никак не способ-
ствует популярности правительства. 

Согласно утвержденному на 2009 год
бюджету, нефть должна стоить $95 за бар-
рель, курс рубля по отношению к доллару
должен быть 25,4 рубля за $1 , годовая инф-
ляция должна составить 8,5%. Принимая во
внимание состояние мировой конъюнктуры
на рынке нефти, в правительстве готовит-
ся новый вариант бюджета, учитывающий
более реалистичные параметры. Предвари-
тельно ожидается, что новые параметры
бюджета РФ на 2009 год будут следующи-
ми: среднегодовая стоимость нефти — $41
за баррель, доллар будет стоить 35,1 рубля,
а инфляция достигнет 13%. По сообщениям
на официальном сайте Минфина РФ, в этом
ведомстве проводились также предвари-
тельные оценки бюджета для вариантов,
когда нефть стоит $32 и $50 за баррель.
Бюджет во всех случаях оказывается дефи-
цитным, что представляется более реали-
стичным, чем ожидание профицита бюдже-
та в 1,9 трлн рублей.

С экономической точки зрения процесс
удешевления национальной валюты пред-

ставляется совершенно оправданным. Ос-
новной фактор, вызывавший удорожание
рубля, — высокие цены на нефть — больше
не действует. Правда, по оценкам экспер-
тов, основанных на фундаментальных фак-
торах, рубль в свое время должен был укре-
питься намного сильнее. Однако Банк Рос-
сии, проводя политику управляемого валют-
ного курса, сдерживал укрепление рубля.
Основным мотивом, помимо обеспечения
стабильности национальной валюты (а она
в период 2004–2006 годов и так была доста-
точно стабильна, и инфляция в тот период
последовательно снижалась), видимо, яв-
лялась поддержка отечественных произво-
дителей. Укрепление национальной валюты
в открытой экономике неизбежно сопро-
вождается переключением все большей ча-
сти потребления на импортные товары.
В России же это переключение основыва-
лось не только на цене, но и на несопоста-
вимо более высоком качестве импортной
продукции.

Таким образом, управление валютным
курсом проводилось в соответствии с об-
щегосударственной политикой «поддержки
отечественного производителя», то есть
экономическая политика подчинялась инте-
ресам политическим, в данном случае — ин-
тересам лобби производителей отечествен-
ных товаров. Если рассматривать действия
правительства в области экономики имен-
но с позиции политических интересов, мно-
гое становится понятным. Так, совершен-
но неоправданная и широко раскритико-
ванная всеми экономистами мера по огра-
ничению ввоза в страну иномарок являет-
ся самым ярким примером подчиненности

экономической политики политическим ин-
тересам.

Девальвация курса рубля, которую сна-
чала пытались не допустить, а потом реши-
ли провести в «мягком» варианте, также
похожа на решение скорее политическое.
Проводимая политика девальвации дезо-
риентирует рынок, вносит дополнительную
неопределенность. Контракты на валют-
ном фьючерсном рынке показывают, что
участники рынка ожидают удешевления
рубля еще как минимум на 10% в течение
января-февраля, а в течение первого полу-
годия — на 20–25%. Фактически рынок уже
сформировал ожидания относительно бу-
дущего уровня обменного курса рубля.
Экономически разумнее было бы не «отру-
бать собаке хвост по кусочкам», а прове-
сти девальвацию одномоментно. Затягива-
ние девальвации создает, во-первых, до-
полнительную неопределенность, наибо-
лее неприятным следствием которой для
конечного потребителя будет продолжаю-
щийся рост цен, а во-вторых — дает воз-
можность девальвировать рубль в боль-
шей степени, чем это является экономи-
чески оправданным.

Впрочем, сознательное занижение курса
национальной валюты можно трактовать
как сознательную экономическую полити-
ку, направленную на стимулирование наци-
онального производителя, и в «русском ва-
рианте» она имеет ряд недостатков. Во-пер-
вых, в отличие от случая 1998 года, когда де-
вальвация привела к существенному росту
производства, в России практически нет не-
задействованных мощностей. Можно наде-
яться удержать производство от спада,
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В последнее время население заду-
малось, как лучше хранить свои сбе-
режения. Если в ноябре-декабре на
рынке была паника и все хаотично
меняли рубли на евро и доллары,
несли деньги в госбанки на депози-
ты, а потом бежали и снимали их,
то к февралю население успокои-
лось и начало думать, как свои сбе-
режения не то что приумножить, но
хотя бы не потерять. 

Безусловно, одним из основных
продуктов для инвестирования
средств физических лиц остаются
вклады. Несмотря на неплохие став-
ки по рынку, которые в рублях уже
зачастую достигают 17%, эффек-
тивность такого вложения из-за де-
вальвации рубля остается под воп-
росом. С другой стороны, если ваши
деньги будут лежать дома под мат-
расом, то потеряете вы намного
больше. Можно сделать и валютный
вклад, ведь курс евро и доллара в
последнее время растет. Впрочем,
банки не торопятся повышать про-
центы по валютным вкладам с такой
же расторопностью, как по рубле-
вым, а многие и вовсе их понижают.
Ставка по вкладам в евро и долла-
рах редко превышает 7–9% годовых.
Есть, правда, и учреждения, которые
не скупятся и готовы дать 12% по
валютным вкладам. Однако щед-
рость таких банков наводит на опре-
деленные мысли. 

Варианты инвестирования
средств в фондовый рынок, к сожа-
лению, не стоит рассматривать. Хо-
тя, по словам участников рынка, есть
такие инвесторы, которые, несмотря
на то, что с октября находятся в ми-
нусе, продолжают приносить ежеме-
сячно определенную сумму на счет.

В зависимости от наличия
средств, можно прикупить себе до-
мик на побережье Испании или даже
в Вырице, поскольку цены сейчас
поползли вниз, в связи с проблема-
ми фондирования строительных
компаний. Безусловно, актуальной
останется покупка драгоценностей,
мехов, антиквариата и других вещей,
которые во время кризиса если не
преумножат ваши средства, то хотя
бы поднимут вам настроение. Кроме
того, можно хранить средства в до-
машних условиях: берете трехлитро-
вую банку, кладете туда в равных
пропорциях евро, доллар и рубль —
и ставите в темное место. К лету но-
минал банки может вырасти.

А если серьезно, то в начавшемся
году придется туго. Но это не первый
и не второй кризис — как говорится,
и это пройдет. 
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