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банк

Депозитные 
истории

Объем вкладов населения Северо-
Запада вырос в 2009 году на 24% до 
1,02 трлн рублей. В частности, объем 
депозитов физических лиц в рублях 
вырос на 20%, до 721,6 млрд рублей, 
а в валюте — на 33%, до 298,63 млрд 
рублей. Между тем, если в начале 
2009 года население предпочитало 
хранить деньги в долларах и евро, 
то сейчас население «инвестирует 
в рубли». Аналитики положительно 
оценивают рост вкладов, учитывая 
достаточно консервативное поведение 
населения с денежными средствами. 
Светлана Пальянова уверена, что 
увеличение объема депозитов в про-
шлом году можно считать «хорошим 
приростом». «Подобная динамика 
отразила тенденцию 2009 года к со-
кращению доходов и при этом увели-
чению нормы сбережений», — считает 
она. «Поскольку в настоящее время 
корректируется политика ЦБ РФ на 
валютном рынке, а тенденции разви-
тия российской экономики неустой-
чивы, надежнее сберегать средства 
в разных валютах, диверсифицируя 
риски», — говорит госпожа Пальяно-
ва. Возможно, со второй половины 
2010 года следует «перекладываться» 
в рубль. Ольга Кривоногова

Банки 
«развязывают» 
с заемщиками 

В пятницу Минфин опубликовал на 
сайте проект поправок, направлен-
ных на «повышение эффективности 
банковского надзора за рисками, воз-
никающими при взаимоотношениях 
кредитных организаций со связан-
ными с ними лицами», в закон «О 
Центральном банке». Таким образом, 
ведомство достаточно оперативно 
исполнило поручение президента «о 
совершенствовании порядка установ-
ления аффилированности лиц в целях 
надзора», которое он недавно дал 
правительству (см. 

”
Ъ“ от 24 февраля). 

Именно чрезмерное кредитование 
банками бизнеса собственников 
стало в острую фазу кризиса одной 
из основных причин санации или бан-
кротства банков. Обнародованные в 
пятницу поправки дополняют закон «О 
Центральном банке» новой статьей, 
которая разрешает ЦБ оценивать, от-
носить, либо не относить заемщиков 
банка к категории связанных с ним 
лиц и ограничивать операции с такими 
заемщиками. При этом само понятие 
связанных лиц, по информации 

”
Ъ“, 

будет прописано в законе «О банках и 
банковской деятельности» посред-
ством изменения ст. 4 закона, которая 
сейчас регламентирует лишь понятия 
банковской группы и банковского хол-
динга. Предложения ЦБ по изменению 
этой статьи уже переданы в Минфин. 
Соб. инфо

Фонд группы Capital 
приобрел «префы» 
банка «Санкт-
Петербург»

Инвестиционный фонд Emerging 
Markets Growth Fund (EMGF), на-
ходящийся под управлением группы 
Capital, в четвертом квартале 2009 
года стал владельцем 4 млн 884 тыс. 
400 привилегированных акций банка 
«Санкт-Петербург». Как говорится в 
отчете EMGF за 2009 год, рыночная 
стоимость этого пакета акций на 
31 декабря 2009 года оценивалась 
фондом в $14,7 млн. Общий объем 
инвестиций EMGF в российский 
рынок на конец 2009 года составил 
около $700 млн. При этом, кроме 
акций банка «Санкт-Петербург», бумаг 
других российских банков в портфе-

ле фонда сейчас нет, отмечается в 
отчете. Ранее сообщалось, что ЦБ РФ 
в декабре 2009 года зарегистриро-
вал отчет об итогах дополнительного 
выпуска привилегированных акций 
банка «Санкт-Петербург». Кредитная 
организация по открытой подписке 
разместила 6 млн 714,518 тыс. при-
вилегированных акций по цене 88,24 
рубля за одну ценную бумагу, а также 
58 млн 496,482 тыс. «префов» по цене 
$3,056 за акцию. Таким образом, в 
результате допэмиссии банк привлек 
592,5 млн рублей и $178,8 млн. Ме-
неджменту банка «Санкт-Петербург», 
по данным на 18 декабря 2009 года, 
принадлежало 67,3% голосующих 
акций кредитной организации. Главе 
банка Александру Савельеву принад-
лежит 29,9% обыкновенных акций. 
Интерфакс

«НС Банк» открыл 
новый филиал 
в Петербурге

Отделение в Петербурге будет предо-
ставлять полный спектр банковских 
услуг, а также осуществлять расчетно-
кассовое обслуживание частных 
и корпоративных клиентов. Новое 
подразделение также будет активно 
работать и с юридическими лицами. 
Соб. инфо

Банковская система 
оказалось 
нерентабельной

По итогам 2009 года для банковской 
системы сменились главные факторы, 
угрожающие ее устойчивости, следует 
из «Обзора финансовой стабильно-
сти», опубликованного вчера на сайте 
ЦБ. В прошлом году наибольшее 
беспокойство ЦБ вызывали увеличе-
ние числа финансово нестабильных 
банков (за 2008 год их число выросло 
втрое — до 151 банка, или 14% от 
системы) и зависимость российских 
банков от иностранных заимство-
ваний. По обоим этим показателям 
состояние российской банковской 
системы за 2009 год улучшилось. 
Доля банков, находящихся в плохом 
экономическом положении, сокра-
тилась до 11,9%, а доля иностранных 
займов в совокупных пассивах банков 
снизилась с 20,8% на 1 октября 2008 
года до 13,4% на 1 января 2010 года, 
объем внешнего долга банков упал 
на 24,5%, до $125,6 млрд, говорится 
в обзоре. 

Однако о стабилизации финансо-
вого состояния системы говорить еще 
рано, признает ЦБ. В прошлом году 
банки стали основными получателями 
финансовой помощи от государства. 
Но все антикризисные меры — 
введение беззалоговых аукционов 
Банка России, предоставление 
субординированных кредитов ВЭБа, а 
также послабления ЦБ по начислению 
резервов на возможные потери по 
ссудам, сэкономившие банкам около 
400 млрд руб. в прошлом году,— были 
направлены на поддержку текущей 
ликвидности и повышение уровня 
капитализации банков. Соб. инфо

Ипотечные решения

Все средства господдержки ипотеч-
ного кредитования — 250 млрд руб. 
в этом году — будут направлены на 
выкуп у банков кредитов на квартиры 
в новостройках. Программа господ-
держки ипотеки стартует в апреле. 
Под нее выделено 250 млрд рублей. 
Эти средства ВЭБ будет инвестиро-
вать в ипотечные облигации, которые 
будут выпускать банки или АИЖК (по-
купая кредиты у некрупных банков). 
Кредиты, под которые можно будет 
выпускать такие облигации, должны 
соответствовать следующим требова-
ниям: эффективная ставка с момента 
регистрации залога 11% годовых, 
первоначальный взнос — не более 
20%, максимальный размер кредита 
— 8 млн рублей в Москве и Санкт-
Петербурге, 3 млн рублей в остальных 
регионах. Соб. инфо

контекстДеньги на инновации
Банкиры инвестировать не торопятся

Инновации в производстве, 
которые так активно призыва-
ет поддерживать российское 
правительство, являются привле-
кательным объектом кредитова-
ния далеко не для всех банков. 
Большая часть кредиторов 
указывает на высокие риски, 
связанные с неопределенными 
перспективами, а также низкой 
залоговой базой и обеспечен-
ностью кредита новой иннова-
ционной компании. Наиболее 
популярными компаниями, чьи 
инновационные проекты банки 
все же кредитуют, являются 
компании IT, телекоммуникации 
и энергосбережение. Банкиры 
уверены, для стимулирования 
процесса необходимо прямое 
финансирование и госгарантии. 

Основной и, возможно, един-
ственной причиной нежелания 
кредитовать инновационные 
проекты в большинстве опро-
шенных 

”
Ъ“ банков называют 

консервативную политику в 
области риск-менеджмента. «Мы 
подходим крайне аккуратно к 
кредитованию инновационных 
проектов, тщательно анализи-
руя их перспективы. Они не 
являются целевым сегментом 
в кредитной политике, хотя 
реализованные проекты у нас 
есть, — говорит вице-президент 
Абсолют банка Дмитрий 
Киселев. — Риск кредитования 
подобных проектов состоит, 
как правило, в отсутствии уже 
функционирующего бизнеса, 
который позволяет обслуживать 
долг. Успешная реализация ин-
новационных проектов зависит 
не только от привлекательности 
данной идеи, но и от многих 
субъективных факторов, 
которые учесть заранее непро-
сто». Управляющий директор 
инвестбанка «КИТ Финанс» Олег 
Шелягов рассказывает, что «КИТ 
Финанс» не кредитует иннова-
ционные проекты компаний. 
«Такие проекты относятся к 
долгосрочным и высокори-
скованным, поэтому чаще 
всего их финансируют банки 
с государственным участием», 
— говорит он. Впрочем, в банке 
«Санкт-Петербург» считают, что 
риски при кредитовании инно-
вационных проектов ничем не 
отличаются от рисков банков 
при обычном кредитовании. 
«Объявленные правительством 
России меры по поддержке 
реального сектора экономики, 
в том числе государственные 
гарантии по кредитам, выдавае-
мым на инвестиционные цели, 
призваны значительно снизить 
риски банков», — говорят в 
кредитном учреждении. 

По мнению Дмитрия Киселе-
ва, кредит — вполне актуальный 
инструмент для инновацион-
ных проектов, но использовать 
его в полном объеме могут 
банки, специализирующиеся на 
предоставлении данного финан-
сирования. «Как правило, речь 
в таких случаях идет о банках 
с государственным участием, 
действующих в рамках госпро-
грамм по развитию данного сег-
мента бизнеса, — говорит он. — 
Кредитование данного сегмента 
частными банками затруднено 
в силу того, что при венчурных 
рисках ставка по кредиту будет 
достаточно высокой». По словам 
же первого заместителя пред-
седателя комитета экономиче-

ского развития, промышленной 
политики и торговли Сергея 
Фивейского, государственные 
банки подходят к оценке за-
емщиков более консервативно 
и жестко, чем коммерческие. 
«Только частные банки могут 
быть гибкими в своих внутрен-
них регламентах и предоста-
вить инвестиционный кредит 
интересному с их точки зрения 
проекту», — считает он. 

Идеи есть, денег нет
«Эффективность использования 
кредитования определенно за-
висит от типа инновационного 
проекта. Если это start-up, то, 
во-первых, скорее всего у него 
не будет в кратко- и среднесроч-
ной перспективе достаточного 
денежного потока для обслу-
живания долга. Во-вторых, в 
большинстве случаев основным 
активом подобных компаний 
является интеллектуальная 
собственность, а это ни ликвид-
ный, ни достаточный актив для 
создания необходимой зало-
говой массы. Соответственно, 
банки не готовы кредитовать 
подобного рода проекты», 
— говорит старший инвести-
ционный менеджер «Роснано» 
(госкорпорация «Российская 
корпорация нанотехнологий», 
созданная для софинансирова-
ния инновационных проектов 
России) Руслан Саркисов. По-
другому обстоят дела с креди-
тованием инновационных 
проектов уже существующей 
компании со стабильным cash-
flow. «Здесь банковский кредит 
может быть достаточно эффек-
тивным инструментом финан-
сирования, так как акционеры 
не уменьшают свою долю в 
капитале, что в долгосрочной 
перспективе намного выгод-
нее», — рассуждает Руслан Стар-
ков. Сергей Фивейский говорит, 
что инновационные компании 
на стадии расширения банки 
кредитуют охотнее, зачастую 
устанавливая более высокую 
процентную ставку, мотивируя 
это высокими рисками подоб-
ной сделки. 

В «Роснано» говорят, что у 
корпорации довольно большой 
процент проектов, в которых 
участвуют банки. И это не 
предел — в корпорации рас-
считывают на его увеличение. 
В Петербурге одним из первых 
инновационных проектов, фи-
нансовое участие в реализации 
которого примут как «Роснано», 
так и один из крупнейших 
банков города — банк «Санкт-
Петербург», станет проект ком-
пании «Вириал». Корпорация и 
банк готовы вложить средства в 
производство износостойких ке-
рамических узлов для нефтяной 
промышленности. Из общего 
объема инвестиций в 1,6 млрд 
рублей «Роснано» инвестирует 
501,5 млн рублей. ОАО «Банк 

”
Санкт-Петербург“» готово  

выдать укрупненной  
«Вириал» кредит в размере  
540 млн рублей. 

«Компания 
”
Вириал“ явля-

ется клиентом банка 
”
Санкт-

Петербург“, а реализуемый ею 
проект по созданию производ-
ства износостойких изделий 
из наноструктурных керамиче-
ских и металлокерамических 
материалов имеет очень важное 
значение с точки зрения раз-

вития инноваций в экономике, 
— говорят в пресс-службе банка 

”
Санкт-Петербург“. — Кроме 

того, банк активно сотруднича-
ет с 

”
Российской корпорацией 

нанотехнологий“, поэтому в 
свое время однозначно при-
нял решение об участии в этом 
проекте». 

Для реализации другого 
инновационного проекта, к 
тому же социально значимого, 
планируется привлечь кре-
дит в Северо-Западном банке 
Сбербанка РФ. ЗАО «Вагонмаш» 
намерено привлечь кредит в 
1,8 млрд рублей для строитель-
ства нового производственного 
комплекса для выпуска электро-
поездов для метрополитена 
серии «Нева», разработкой 
которых с 2007 года занимается 
совместно с компанией «Шкода 
Транспортейшн» (Чехия). Общая 
стоимость проекта создания 
вагонов и строительство произ-
водственного комплекса —  
3 млрд рублей. 

«ЗАО 
”
Лазерный центр“ (за-

нимается разработкой новых 

инновационных технологий, 
связанных с применением 
лазеров) в 2008 году привлек-
ло венчурные инвестиции 
из Венчурного фонда Санкт-
Петербурга в сумме 56 млн 
рублей и является для банков 
объектом, привлекательным 
для кредитования. Банк ВТБ-24 
кредитовал несколько раз ука-
занную компанию на десятки 
миллионов рублей», — говорит 
Сергей Фивейский. А в проекте 
строительства технопарка «Ин-
грия», который станет одним 
из основных инновационных 
инфраструктурных проектов 
в Северо-Западном регионе, 
участвует ВЭБ, как один из 
системообразующих банков. По 
словам генерального директора 
технопарка «Ингрия» Ильи Тол-
стова, менеджмент технопарка 
планирует продолжить привле-
чение банков к проекту. 

Больше риск — больше 
доходность
По словам Дмитрия Киселева, 
наиболее привлекательными 

отраслями и рынками, компа-
нии и продукты которых банки 
готовы кредитовать, являются 
IT-сфера и телекоммуникации. 
Сергей Фивейский наиболее 
востребованными отраслями 
считает также энергосбереже-
ние и внедрение инновацион-
ных разработок в консерватив-
ные традиционные технологии, 
позволяющие на порядок 
увеличить производительность. 
«Основной риск кредитования 
инновационных проектов 
состоит в том, что финансово-
экономические показатели и 
маркетинговые исследования 
носят расчетный характер и их 
конечный результат неизвестен 
ни авторам, ни банку, который 
должен выступить в роли инве-
стора. Однако в случае правиль-
ной оценки проекта банк может 
получить сверхприбыль за счет 
успешной реализации. Таким 
образом, если банк правильно 
оценит проект и сочтет для себя 
риски приемлемыми, он может 
получить доход выше обыч-
ного. Больше риск — больше 

доходность», — уверен господин 
Фивейский. 

Между тем, по оценке 
Дмитрия Киселева, в России 
кредитование инновационных 
проектов на данный момент 
развито очень слабо. «Развитие 
должно идти с господдержкой 
— как в виде прямого финанси-
рования, так и в виде государ-
ственных гарантий», — считает 
он. По словам Сергея Фивей-
ского, для того чтобы банки 
активно кредитовали подобные 
проекты, необходимо снижать 
подобные риски: «Одной из 
мер по стимулированию по-
добного рода кредитов могло 
бы стать частичное принятие 
на себя этих рисков государ-
ством. Например, проведение 
тщательных экспертиз проекта, 
участие капиталом в проекте 
(государственно-частное парт- 
нерство, «Роснано») или предо-
ставление государственных 
гарантий по кредитам (Фонд со-
действия кредитованию малого 
бизнеса)», — говорит он.

ИРИНА БЫЧИНА

тренд

Как правило, основным активом инновационных компаний является интеллектуальная собственность, а это ни ликвидный, ни достаточный актив для 
создания необходимой залоговой массы ФОТО ДМИТРИЯ ЛЕБЕДЕВА


