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Интересными отраслями для инвести-
ций в этом году будут потребительский 
сектор, сектор металлургии и нефтега-
зовый сектор, считает Алексей Алек-
сеев, директор по развитию продаж в 
регионах УК «Альфа-Капитал». Эти три 
направления экономики занимают боль-
шую долю в российском ВВП. «С на-
чала года в силу разных причин акции 
компаний данных секторов достаточно 
сильно корректировались на рынке. На 
фондовым рынке важно найти хорошую 
идею, и эти отрасли, я думаю, принесут 
инвесторам хороший доход. Хотя я бы 
закладывал горизонт для инвестиций 
один-два года и не вводил ограничения 
на инвестиционный горизонт до конца 
текущего года», — добавляет эксперт.

«Сегодня свои предпочтения мы бы 
отдали индексным инструментам, а так-
же фондам, связанным с российским 
нефтегазовым сектором. Хороший по-
тенциал имеют также фонды электро-
энергетики, но риски здесь несколько 
выше и горизонт инвестиций, вероятно, 
немного больше — год-полтора. Наме-
тившееся оживление рынка недвижимо-
сти дает основания для внимательного 
изучения возможностей, которые дают 
в том числе инструменты коллективных 
инвестиций, связанные с этим сектором, 
но риски и инвестиционные горизонты 
здесь пока еще выше», — рассказыва-
ет Василий Евдокиенко, аналитик отде-
ла рыночного анализа и консультаций 
ООО «КИТ Финанс». 

При текущих ставках по банковским 
депозитам вложения в ПИФы — воз-
можно, единственный инструмент для 
защиты от инфляции — по итогам года 
доходность ПИФов акций может превы-
сить 25% годовых, отмечает директор 

дирекции управления активами Финан-
совой группы БКС Андрей Иванов. Для 
тех, кто не знаком с фондовым рынком, 
лучше всего подойдут фонды со сбалан-
сированной стратегией, включающей и 
акции и облигации, которые достаточно 
устойчивы к краткосрочным колебаниям 
рынка, отмечает он. Более опытным ин-
весторам эксперт рекомендует специа-
лизированные фонды, делающие упор 
на конкретные сектора. Среди них ПИФы 
металлургии и банковских акций. Компа-
нии в этих секторах остаются сильно не-
дооцененными по сравнению с аналога-
ми на развивающихся рынках, при этом 
их бизнес будет расти опережающими 
темпами благодаря росту инвестиций в 
инфраструктуру и восстановлению по-
купательского спроса в России.

Что касается ситуации на междуна-
родном валютном рынке, то пока она 
остается напряженной: с одной сторо-
ны, наблюдается постепенное восста-
новление мировой экономики, с другой 
— техногенная катастрофа в Японии и 
рост политической напряженности не-
гативно влияют на настроения инве-
сторов, говорит руководитель службы 
внешней аналитики Международной 
академии биржевой торговли Андрей 
Диргин. «Скорее всего, Европейский 
Центробанк будет вынужден продол-
жить политику повышения ставки ре-
финансирования перед угрозой роста 
инфляции выше критического уровня в 
2  процента. Вполне возможно, что уже 
летом европейский регулятор подни-
мет ставку до 1,5  процента, что станет 
сигналом для спекулянтов играть на по-
вышение евро, которое вполне может 
подорожать до 1,47  по отношению к 
доллару», — добавляет эксперт. n
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